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2017新电价模式下

光伏项目投资收益变化及决策
北京计鹏信息咨询有限公司 ■ 高樊 赵娜

丬

0引 言

光伏产业是全球能源科技和产业的重要热

门方 向,是 日前最具有发展活力的清洁能源产

业。自⒛ 10年 以来,光伏发电项 目的投资成本

下降显著,从每瓦十几元到现在的 6、 7元 ,通

过成本的降低和效率的提高,达到用户侧平价上

网指 日可待。国家的政策性补贴趋势是电价逐

年降低,光伏 电站投资商保持合理收益率而不

是超常收益率。⒛ 16年 12月 26日 , 《国家发

展改革委关于调整光伏发电陆上风电标杆 上网

电价的通知》(发改价格 ⒓016]2729号 )明 确指

出,⒛ 17年 的光伏标杆电价继续下调,同 时今

后光伏发电标杆上网电价每年调整一次。
“

6· 30”

抢装潮 己影响到光伏发电主要设各的价格上扬 ,

对于 ⒛ 16年 己经各案的项 日,抢装
“

6· 30” 如

何影响项 目收益、⒛ 17新 电价下各资源区的收

益变化,以及仝投资税前内部收益率满 8%的满

发小时数;电价变化后,如何根据资源情况进

行投资决策。针对 以上问题,本文将从资源、

成本、收益三维度建立财务分析模型,在 60、

65、 70、 7.5元 /W4个成本条件下 ,测算 3类

电价区的收益和投资 l× 间的变化,为投资者提

供新旧电价 下优先开发区域的收益变化分析并

给出建议。

】现行光伏 电价

1.1现行标杆电价

根据 《国家发展改革委关于调整光伏发

电陆 上风 电标杆上网电价的通知》(发 改价格

⒓016]2729号 ),调整后仝国光伏发电标杆上网

电价表见表 l。

光伏标杆电价中,光伏发电上lxKJ电 价在当地

燃煤机组标杆上网电价 (含脱硫、脱硝、除尘电价 )

以内的部分,由 当地省级电网结算;高出部分通

过国家叮再生能源发展基金予以补贴。实行招标

等市场竞争方式确定的价格,在当地燃煤机组标
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I类资源区

Ⅱ类资源区

Ⅲ 类资源区

杆上网电价 (含脱硫、脱硝、除尘电价 )以 内的

部分,由 当地省级电网结算;高出部分由国家可

再生能源发展基金予以补贴。

1.2如何执彳亍⒛17年 电价

⒛17年备案的项 目,⒛ 17年 以前各案、但

于6月 30日 前未投运的项 目,执行 ⒛ 17年标杆

电价即本文称的新电价:⒛ 17年 以前各案、于

6月 30日 前投运的项 目,执行 ⒛ 16年标杆电价

即本文称的旧电价。各类资源区新旧电价的变化

情况见表 2,其中 I类资源区变化幅度最大,为

1̄8,75%,其 次Ⅱ类资源区为 -I477%,变化幅度

最小的为Ⅲ类资源区,为 -13.27%。

2光伏电站的经济性分析

2,13类电价区的资源情况

3类 电价区的资源情况见表 3。 由表 3可知 ,

I类 区

Ⅱ类区

Ⅲ 类区

表 1全国光伏发电标杆上网电价表 单位 :元 /kWh(含税 )

宁夏,青海海西,甘肃嘉峪关、武威、张掖、酒泉、敦煌、金昌,新疆哈密、塔城、

阿勒泰、克拉玛依,内蒙古赤峰、通辽、兴安盟、呼伦贝尔以外的其他地区

北京,天津,黑龙江,吉林,辽宁,四川,云南,内蒙古赤峰、通辽、兴安盟、

呼伦贝尔,河北承德、张家口、唐山、秦皇岛,山西大同、朔州、忻州、阳泉 ,

陕西榆林、延安,青海、甘肃、新疆除 I类外的其他地区

除 I类 、Ⅱ类资源区以外的其他地区

I类 电价区的资源区跨度较小,年均满发小时数在

⒓40~1630h之间;Ⅱ类电价区资源区跨度较大 ,

年均满发小时数为 780~1560h,其 中资源较好

的区域与 I类 电价区某些区域相当;ⅡI类 电价区

主要位于中国中东部地区,资源区跨度大,年均

满发小时数为 710~1210h,其 中资源较好的区域

与Ⅱ类电价区某些区域相当。

2.2财务测算

22.1财务的模型建立

考虑具体的不同电站建设形式,每个 电价

区均按照 60~7.5元 /W区 间分 4档成本区间进

行计算,分别是 6.0、 65、 7,0、 7,5元 /W;资本

金 20%,剩余 80%采 用银行贷款;假设运行期

为 乃 年,光伏组件 10年 衰减 10%、 25年衰减

⒛%;发 电量全部上网,不考虑限电情况;若存

在限电情况,可按同一区域 内的较低发电量考

虑;容量为 30MW;流动资金按 50元 汰W估算 ;

折 旧年 限为 15年 ,残值为 5%;运营期修理费

为 0,2%~2%,其中第 2~3年取 0.2%,第 4~10

年取 0.8%,第 11~15年取 1%,第 16~21年取

1,5%,第 ” ~%年 取 2%;材料费用暂定为 10

元 /lcW;其他费用暂定为 15元 /kW;城市维护

1240~1630

780^'1560

710~1210

甸
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表 2⒛ 17年执行电价表

I类资源区

Ⅱ类资源区

Ⅲ 类资源区

-1875

-1477

-1327

表 3 3类 电价区资源慵况及发电小时数估算

35° 冖̄50°

20° ~55°

3°
~40°

15-25

10-ˉ 25

0ˉ 2̌0

1750-ˉ 2300

1100'ˇ 2200

1000~1700

1400~1840

880~1760

800~1360



25年均满发小时数 /h

旧电价收益率 /%

新电价收益率 /%

收益率变化幅度 /%

710

707

498

-2956

1210

1685

1393

-1733

710

596

396

-3356

1210

1526

1251

-1802

710

497

305

-3863

1210

1386

1126

冖1876

710

408

222

-4559

1210

1262

1015

-1957

表 6ⅡI类资源区全投资税前内部收益率对比表
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图 5HI类资源区收益率变化幅度分析图

关系情况 (III类资源区 )如 图 6所示。由图 6可

知,投资 6,0元 /W时 ,旧 电价下年均满发小时

数≥757h、 新电价下满发小时数≥878h,可达

到 8%收益,二者相差 121h;投 资 7.5元 /W时 ,

旧电价下满发小时数≥%0h、 新电价下满发小时

数≥1047h,可 达到 8%收益,二者相差 107h;

旧电价下,Ⅲ类资源区投资区域可选择:年均满

发小时数在 舛0h以上的区域全部;年均满发小

时数在 757h以 内的区域基本不可行;年均满发

小时数在 757~%0h内 的资源区域看成本测算。

新电价下,Ⅲ类资源区新电价下投资区域可选择 :

满发小时数在 1047h以上的区域全部;满发小时

数在 878h以 下的区域基本不可行;满发小时数

在 878~1047h内 的资源区域属于待定区域,在

单位成本 /元 ·W㈠

~60
ˉ̄ 6̄5

-̄ˉ 70

Ⅱ∷∷75

710   878    1047   1210

年均满发小时数
^l

b⒛ 17年光伏标杆电价 (新电价 )

图 6HI类资源区新旧电价下投运电站收益与

年均满发小时数关系情况

新电价下有可能<8%,需 要结合成本水平重新

测算再做决策。

θ敏感性分析。以各资源区资源范围的最高

临界值为基数,分析投资变化和电价变化对项目

全投资税前内部收益率的影响,得出结论是:电

价变化斜率与投资变化斜率基本相同,说明二者

对收益率的影响基本相同,Ⅱ 类资源区总体收益

水平较高,抗风险能力强,仍是值得投资的最佳

选择。

5)收益率与成本的关系。结合表 4~表 6,

通过计算, I类 电价区收益率在新电价下变化

范围在 叫。49%~-3,18%之 间,相 当于如果成本

∵
∷     单位成本/元 ·W|

晦咖麟蚋砷¨ˉ麟叹  ^60
冖̄̄ 65

-70
∷∷∷ 75
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年均满发小时数 /ll

5     0
变化幅度/%

aI类 资源区

投资变化分析

电价变化分析

a2016年 光伏标杆电价 (旧 电价 )
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5     0
变化幅度

`%bⅡ 类资源区
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c IH类 资源区

图73类资源区敏感性分析图

下降 0I2~017元 /W则可弥补电价下降带来的

收益率 降低 ;Ⅱ 类 电价 区变化 范 围在 -3,67%~

213%,相 当于如果成本 下降 0077~0I3元 /W
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∷  ∷∷ ∷     ∷          玉 口 Ⅱ 圉

则。l弥补电价下降带来的收益率降低 ;Ⅲ类电价

区变化范围在 298%~-I.呢%之间,才H当 于如

果成本下降 0076~0.12元 /W则 可以弥补 电价

下降带来的收益率降低。

3结论建议

通过在最新标杆上网电价下,对光伏 电站

不同资源区项 目收益情况的分析,获得主要结

论如 F:

1)⒛ I7年新电价下,原来投资 F× 域的资源临

界点发生变化需要着重关注,要重新进行收益测

算。

2)按新旧电价下收益差距程度判断,I、 Ⅱ、

Ⅲ类电价区都要抢旧电价, I类 电价区全投资税

前内部收益率降幅度最人,必须要抢旧电价;其

次是Ⅱ类资源区,最后为Ⅲ类资源区。

3)旧 电价与成本下降存在一定的关系,如果

不能抢装,也可通过降低成本实现提高收益。

oⅡ 类资源区资源较好区域收益高于 I类

区,仍足投资选择最佳地区。卧i1目
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--「 投资变化分析
-·-电 价变化分析

投资变化分析

电价变化分析

(接第36页 )

I000V提高到 1500V。

3)虽然 1500V光伏系统还存在一些问题和

挑战,但 15OO V⒒流系统还是成为光伏行业共

识的 个未来发展方向。

关于如何看待当 卜国内火热的分布式光伏的

发艇,覃方慧表示,分布式光伏发电是国际先进

国家开发利用太阳能的主要方式,在我国,对缓

解可再牛能源电力集中开发面临的
“
弃风

”
、
“
弃

光
”

限电问题,减少集中式开发的补贴需求,特

别是增加城市中的清沽能源供应其有重要意义。

与传统的地面光伏电站相比,分布式光伏项 目存

右多方面的优势。

肖先,分布式光伏电站是利用闲置的屋顶资

源开发光伏电站,不 占用现有土地,可充分利用

建筑物的闲置资源,节省了土地资源。

其次,分布式电站紧邻用电侧,发 出的电力

直接就地消纳,减少能量损耗及输送的建设成本。

近几年来,国家能源局多次调整了光伏发展

战略,着力发展分布式光伏,现政策层面基本解

决,应川领域的不断增多,政策措施的落实到位 ,

融资方式的便利化,分布式发电系统具有非常巨

大的发展潜力,己经掀起 一个分布式光伏发电系

统的建设热潮,可见我国在分布式光伏发电方面

具有非常广阔的前景。

针对分布式光伏项 日,台达提供了 2~1000

kW完整系列的光伏并网逆变器,仝系列均为

IP65防 护等级保护的产品,叮茼接在户外安装使

用,无需集装箱房或占用室内帘问的高可靠性产

品,供用户选择。囡【∶L目


